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خلاٛ  دخاز في الأزدنلإهُاّ والإاالإخهلٓت با الصمىُت الظلاطل دزطذ وزْخىا البدثُت

ل لإَسغُت ندم الخٙامل االإشترٕ طىاء بحن الٓد ْبلىا  . 3162-6791 الُترة خاز االإدلي وٗ دِّ

ل لإطتهلإ الأطسي والإمً ا هُاّ الىؾني ٖيظب مً الىاجج االإدلي ، أو بحن الىاجج االإدلي وٗ

ت للدولاز، ً زأض االإاٛ والاطتهلإ ال٘لي بالأطهاز الجازٍ رلٚ الأمس بحن ج مً جٙىٍ ً وٖ ٙىٍ

خاز االإدليلإزأض االإاٛ وا َٓد طمدذ لىا بال٘شِ نً الهلاْت  VARاذج أما هم. دِّ

هاث للظىىاث الخمع الٓادمت أَادث الىخائج . الدًىامُُ٘ت بحن االإخًحراث وباخدظاب الخىْ

طُدخاج الأزدن ٳلى أٖثر مً  3131وأهه في الهام  هُاّ ال٘ليلإبأنَّ الىاجج االإدلي لا ًٌؿي ا

ٖما أنَّ . ل مىذ أو مظانداث خازحُتنلى شٙ زلازت ملُازاث دولاز لخًؿُت الىُٓاث الخٙىمُت

را أمسٌ مصعجٌ للىمى الاْخطادي وله جأزحراث لإا دخاز االإدلي ًٌلب نلُه الظلبُت في جؿىزٍ وَ

لدًىا هٓؿت ٳًجابُت َامت جخهلٔ  زيم ذلٚ .ضهُد الخىمُت االإظخدامت  يحر ٳًجابُت نلى

ً زأض االإاٛ   الري طِشهد بخٙىٍ
ً
ا  طىىٍ

ً
الخمع الٓادمت وبالخالي خلاٛ الظىىاث  همىا

 في جدنُم البنى الخدخُت والتي بدوزَا حشٙل ْاندة َامت للخىمُت 
ً
طِىه٘ع ٳًجابا

 .االإظخدامت 

هاث هُاّ، الخىمُت االإظخدامت،لإازأض االإاٛ،  ،خازدِّ لإا  :الكلماث المفخاحيت  .الخىْ
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Sustainability of the savings and spending in Jordan: 

Cointegration Analysis 

Our paper studied the annual time series related to spending and 

savings in Jordan covering the period 1976-2013. We accepted the null 

hypothesis of non  cointegration between the gross domestic savings and 

each of the gross national expenditure and the household final 

consumption expenditure as a proportion of the gross domestic 

product or between the GDP and each of the gross capital formation and 

the final consumption expenditure in current US dollars, as well as 

between the gross capital formation and the gross domestic savings. The 

VAR models have allowed us to reveal the dynamic relationship between 

the variables and calculate forecastings for the next five years. Results 

reported that GDP does not cover the final consumption expenditure and 

that in the year 2020 Jordan will need more than three billion dollars to 

cover government expenditures in the form of grants or foreign aid. 

The domestic savings is predominantly negative in its development and 

this is deterring for economic growth and has negative effects in terms of 

sustainable development. Yet we focus our attention on the annual 

growth of the gross capital formation over the next five years which will 

be reflected in the strengthening of infrastructure, which in turn is an 

important base for sustainable development. 

Keywords: Savings, capital, expenditure, sustainable development, 

forecastings . 
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مت - 1  : ملدَّ

، َهى  االإإشساث مً أَم (GDP)ٌهخبر الىاجج االإدلي الؤحمالي  للخظاباث الىؾىُت للدوٛ

والخدماث النهائُت االإىخجت في الدولت خلاٛ طىت مهُىت و الُٓمت الؤحمالُت للظلو  ًلخظ

ْخطاد، ل٘ىه لا ٌظخؿُو الخمُحز بحن الخٙالُِ للإبالخالي ٌهؿي َ٘سة نً الدجم االإادي 

 ندد الظٙان في بلد ما ونىد جٓظُم الىاجج االإدلي الؤحمالي نلى. ْخطادًتلإوأزباح الأوشؿت ا

 ًخم الخطىٛ نلى هطِب الُسد مً الىاجج االإ
ً
مً٘ انخباز َرا االإإشس مُٓاطا دلي الؤحمالي، وٍ

شحر ئلى ٖمُت اث االإهِشت في ذلٚ البلد ، ٖما وَ االإاٛ االإخاخت لٙل شخظ مً أحل  الإظخىٍ

 .الاطتهلإ 

ت في الىاجج االإدلي  ادة الظىىٍ نىدما هخددر نً الىمى الاْخطادي هٓطد في الىاْو الصٍ

اٗن َرا  اٗهذ جىغو الظُاطاث ْللإالهدٍ السئِس ي َى الؤحمالي، و خطاد ال٘لي ونلى غىئه 

اٗهذ جلٚ الظُاطاث الاْخطادًت الىؾىُت . ْخطادًت خلاٛ الظىىاث الخمظحن االإاغُتلإا

اٗهذ  حشمل نمىما مجمىنت واطهت مً الخدابحر لخدُحز الأوشؿت تهدٍ ٳلى اطخمساز الىمى و

لى الاطدثماز في البيُت الاْخطادًت، بدءا مً الػسائب، الى جِظحر الأطىاّ والخجازة ، ئ

 .الخدخُت الهامت والخهلُم

ىكس ئلُه  بلد أي ْخطادي جأزحر َام نلى مظخىي االإهِشت للأَساد فيلإللىمى ا ٖهامل وٍ

ٖما  .طدثماز والثٓت في ْؿام الأنماٛلإللخد مً الُٓس، وجخُُؼ البؿالت وحصجُو ا اطاس ي

ىت الهامت  اًجابيجأزحر ْخطادي لإللىمى ا أن للدولت التي طخجني الأزباح ال٘ثحرة مً نلى الخصٍ

بُت االإخخلُت  .ْخطادي لإًجابُت للىمى الإالهىائد ا جلٚ هي بهؼ. خلاٛ الىكم الػسٍ

َملَ ؾسح َرا الظإاٛ لهٓىد مً ˝ طلبُت لهرا الىمى ؟ مً آزاز  أما َىاوالظإاٛ 
ُ
لٓد أ

َ٘را وشأث و  ْخطادي نلى خظاب البِئت الؿبُهُت ؟لإ، َل جدٓٔ َرا الىمى ا ˝الصمً

 (.sustainability)في الىمى الاْخطادي واطخدامخه  ( desirability )َ٘سة الجمو بحن السيبت 

اٍ ا الؤحمالي االإدلي مً الىاجج ٳنَّ اخدظاب هطِب الُسد ص لإًخجاَل أبهاد السَ سٖ حخماعي وٍ

زأَ ذلٚ ي طىت مهُىت اذا َماُْمت الأزباح االإادًت التي هجىيها ف. َٓـ نلى البهد الىٓدي 

هكام  يف حماليلإَرا لا ٌهني ٳَماٛ الىاجج االإدلي ا  ؟للمىازد الؿبُهُت واطخجزاٍ جدَىز بُئي
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ما اٍ الإججمو بحن الىمى ا جدابحر ئلى الخاحت الخظاباث الىؾىُت وٳهَّ حخماعي لإْخطادي والسَ

 .االإظخدام 

 :أهداف البحث

 : للبدث َدَحن زئِظُحن 

 ٛ ectorV ) هدداز الراحيلإالإخجه اًجاد هماذج لإٌظعى  الهدٍ الأو

(VAR) egressionAutoR)  همىذجأو ()VEC( Correction-ector ErrorV )  في خاٛ وحىد جٙامل

الهلاْت الدًىامُُ٘ت بحن  طدظمذ جلٚ الىماذج بسضد واْو( . Cointegration)مشترٕ 

ص نملىا  .ْخطادي لإالىمى ااطخدامت االإخًحراث مما طِظمذ باطخيخاحاث خىٛ  ٘را طُترٖ وَ

  :نلى الهلاْت بحن الأشواج الخالُت

خاز االإدلي لإطتهلإ الأطسي والإا -أ  ( مً الىاجج االإدلي)% دَّ

خاز االإدليلإهُاّ الىؾني والإا  -ب  ( مً الىاجج االإدلي)% دَّ

ً زأض االإاٛ  -ج ي) الىاجج االإدلي وجٙىٍ ت للدولاز الأمحرٗ  (بالأطهاز الجازٍ

ي)طتهلإ ال٘لي لإوا الىاجج االإدلي  -د ت للدولاز الأمحرٗ  (بالأطهاز الجازٍ

ً زأض االإاٛ وا -ٌ خاز االإدلي لإجٙىٍ ي)دِّ ت للدولاز الأمحرٗ  (بالأطهاز الجازٍ

هاث للظىىاث االإٓبلت طُدىاوٛ الهدٍ الثاوي  لٙل مً  3131-3162خظاب الخىْ

ُت للخخؿُـ الظلُم الظلاطل الصمىُت االإخىاولت في الدزاطت، مما طِظاند الظلؿاث الأزده

ت  وزطم ىغىح في السؤٍت بمدظلخت مً أحل ججرًس الاطخدامت نبر الأحُاٛ طُاطاتها الخىمىٍ

 . ومىغىنُت في الٓساز

 :مىهجيت البحث

خطاء نلمٌ ٌظاندُ نلى ال٘شِ وجبُان واْو الكىاَس نلى اخخلاَها، لإبما أنَّ ا

س لُطاالإىهج الؤخطائي الخدلُلي الري أولا خخدم طيظ ْساءة مخأهُت لخؿىز ٗل مً ىا ىَ

طىهخمد نلى جٓىُت زم خظب بُاهاث البىٚ الدولي،  3162-6791الظلاطل الصمىُت للُترة 

اوظً   . بحن االإخًحراث االإرٗىزة أنلاٍخخباز َسغُت الخٙامل االإشترٕ لإوذلٚ ( Johansen)حىَ



دارة الأعمال 54  مجلة العلوم الاقتصادية وا 

  
 :فرضيت البحث

 
ً
 مىر خسب الخلُج الأولى بحن الهساّ واًسان، اطخٓؿب الأزدن اَخماما

ً
مً دوٛ واطها

ً جخدَٔ  ىد االإهاحسٍ هه الجًسافي ئالجىاز والهالم وبدأث وَ لى الأزدن ، مً حهت بظبب مىْ

ب مً مىاؾٔ الجزام،  مو دوٛ  هومً حهت زاهُت لخمخه الٓسٍ
ً
باطخٓساز أمني وطُاس ي مٓازهت

حن، الهساُْحن، اللُبُحن، واخحرا الظىزٍحن بظبب  خهاقمذَ. الجىاز أنداد اللبىاهُحن، االإطسٍ

اٗلىُـ والًاش، ومىزازدٍ الأخسي  .ما طُميَّ بالسبُو الهسبي الأزدن بلدٌ لا ًمخلٚ زسواث ؾبُهُت 

لى زأض ماٛ مً ئالأزدن بداحت َرا الىاْو، حهل  .مددودة ، اذا اطخثىِىا نائداث الظُاخت

ضُاهت البنى الخدخُت ، والخدظِىاث الىاحب الُٓام بها نلى ضهُد بىاء أحل مخابهت و 

االإطاوو وشساء االإهداث وبىاء الؿسّ والجامهاث واالإدازض واالإظدشُُاث واالإظاًٖ الخاضت، 

س ْىىاث ا ت والطىانُت، والخىطو وجؿىٍ اٗن مً . جطاٛ االإخخلُت لإوالأبيُت الخجازٍ لرلٚ 

ً زأض االإاٛ الؤحمالي االإبالٌ اللاشمت الػسوزي جأمحن د لجأ الهدًد مً . للخهامل مو جٙىٍ وْ

حر مخؿلباثئ االإىاؾىحن الأزدهُحن م أو لإا لى الهجسة للبدث نً خُاة أَػل وجىَ طتهلإ لأطسَ

ادة يحر نادًت في الؤهُاّ الىؾني واهخُاع في الادخاز االإدلي . نائلاتهم  اٗهذ شٍ ومً َىا 

 طلبُت خاضبالؤحمالي ختى بلٌ وظ
ً
 .ت في مؿلو الدظهُىاثا

 :البحث هيكليت

 :أْظام طخت ئلى وزْخىا جىٓظم

ٛ  الٓظم ًخػمً االإخىخى  شٙالُت والهدٍلإالبدث مً نسع ا الإىغىم نامت مٓدمت الأو

ٛ  الثاوي الجصء .مىه في  .هُاّ في الأزدنلإنلى واْو االإداخُل وا" باهىزامُت"هكسة  - طُدىاو

 الٓظم. االإخهلٓت بالبدث الظلاطل الصمىُت جؿىز غىاء نلى الأ الٓظم الثالث طىلٓي بهؼ 

ت الأطع باًجاش طِىاْش السابو ظدىحر ببهؼ للدزاطت الىكسٍ  ذاث الأدبُاث في االإيشىزاث وَ

اوظىن لدزاطت الخٙامل الخامع طىؿبٔ الٓظم في. الطلت االإشترٕ وهٓىم  جٓىُت حىَ

هاث للُترة   زم الظادض الٓظم يالخاجمت طخٙىن ف وأخحرا .3131-3162باخدظاب الخىْ

 .الدلالاث الهامت ذاث الخىضُاث بهؼ طىيخٓل ئلى
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 . هفاق في الأردنلإعلى واكع المداخيل وا" باهوراميت"هظرة  -2

دوٛ  ما مً أخدٍ ًخجاَل الكسوٍ الهطِبت التي جمس بها االإىؿٓت الهسبُت وخاضت

 ّ   البلدالهسبي ، َالأزدن َى  االإشس
ً
را ما هخمنى له أن الىخُد الري ٌشهد اطخٓسازا وأمىا وَ

 لىعي ضىام الٓساز في َرا البلد والىعي الىؾني الهادٍ 
ً
ٌظخدًم وهدً نلى زٓت برلٚ هكسا

نىدما . لأنَّ اطخدامتهما شسؽ أطاس ي لىمى اْخطادي مظخدام ٳلى الخُاف نلى الأمً والأمان

 نً بلدٍ ضًحرٍ 
ُ

 نً الأزدن، هخددر
ُ

 خىالي 3162بلٌ حهداد طٙاهه في نهاًت  هخددر

ددود االإىازد الؿبُهُت، مو هٓظٍ خادٍ في الثروة االإائُت، ويُاب بلد م. وظمت 1119111

اٗلىُـ والًاش ، 3162في نام  .مً مظاخخه% 73حشٙل الصخساء هدى  ٖما االإىازد الؿبُهُت 

أزضدة ٖما وبلًذ  دولاز ملُاز 84 .1 خىالي (Total debt service) مجمىم خدمت الدًً  بلٌ

ل الأحل (External debt stocks )الدًً الخازجي  ، ؾىٍ  355 .11 خىالي االإظخدٔ واالإىطسٍ

الأزدوي نلى الاْخطاد ٌهخمد  .حماليلإمً الىاجج االإدلي ا % 833.. يأي خىال ملُاز دولاز

سة في االإىاحم الىاْهت حىىب  الظُاخت، ونلى ال٘مُاث ال٘بحرة مً مادة الُىطُاث االإخىَ

ز لهرٍ االإادة في الهالمذ ئاالإمل٘ت،  ٖما وهجد في الأزدن بهؼ . ٌهخبر الأزدن زالث أٖبر مطدِّ

لُت  الطىاناث تالخدىٍ اٗلبىجاض لإا و  ٖلأدوٍ اٗلأطمدة ، وبهؼ االإىازد الأخسي  طخخساحُت 

  .والأملاح والًاش الؿبُعي والدجس الٙلس ي

ٌهخبر َرا الٓؿام ، وبالخالي حماليلإالىاجج االإدلي امً  % 6..1 الخدماثٌشٙل ْؿام 

 ، الخدماث َرٍ في مٓدمت الخٙىمُت الخدماث وجأحي .في حشُ٘ل َرا الىاججالأطاض الساَد 

ت االإالُت الخدماث وجليها اهكس )الخجازة الهامت  وأخحرا والاجطالاث والىٓل والأنماٛ والهٓازٍ

 (. 3117خظً ضالح طلُمان و يظان طالم الؿالب 

 :طدثمازي لأي بلد في الهالم، ًخٙىن مً زلار نىاضس لإاهُاّ لإا أنَّ مً االإهسوٍ 

ً السأطمالي الثابذ،  Change)، الخًحر في االإخصون الظلعي (Fixed capital formation) الخٙىٍ

in stock )  أو اطدثماز االإخصون (Inventory investment) ،  والاطدثماز في االإباوي الظ٘ىُت

و الؤوشائُت جُان لإهُاّ، لا بدَّ مً الإولىخُهم مىغىم ا (.Residential Housing)  واالإشازَ

ل  هُاّ ٌشمللإَرا الىىم مً ا. هُاّ الخٙىميلإنلى ا زواجب االإىقُحن الخٙىمُحن وٗ
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اث الخٙىمت مً الظلو والخدماث، وبىاء االإدازض  الهاملحن في الٓؿام الخٙىمي، مشترً

  .واالإظدشُُاث 

دوٛ الهسبُت ٖمطس الزدن مو بهؼ وبىاءً نلى دزاطاث للبىٚ الدولي، اٖدظب الأ 

 .6وذلٚ لجرب الاطدثماز الأحىبي االإباشس الدولُت االإإطظاث واالإًسب وجىوع والظهىدًت، زٓت

 ،
ً
ملُاز دولاز  ..6، ئذ مسث مً  جػانِ حجم الاطدثمازاث الأحىبُت االإباشسةفي الأزدن مثلا

د. 3111ملُاز دولاز نام  2.6ئلى  .311نام  زدن مً بسامج الخصخطت الأ  اطخُاد َرا وْ

والتي شملذ أطاطا ْؿاناث الىٓل وال٘هسباء  3111 في نام زم 6771َا في نام التي هُر

و طُاخُت. واالإاء والاجطالاث اطخؿانذ اطخٓؿاب ندد ٖبحر مً  ٖما جم ئؾلاّ مشازَ

ً الىاَدًً أطاطا مً بلدان الخلُج الهسبُت مهدٛ الىمى  بلٌ .311في نام  .3االإظدثمسٍ

بظبب ، وذلٚ 3111في نام %  1لى ئ، واهخُؼ % 9.3 خىالي خُٓٓي للىاجج االإدلي الؤحماليال

الاْخطادي  بٓي اليشاؽوبالسيم مً ذلٚ . ازجُام أطهاز الىُـ وجدَىز الخظاب الجازي 

ا و الظُاخُت لى ئفي الأزدن ونُصي ذلٚ  ْىٍ حر في ْؿام البىاء والهٓاز واالإشازَ الاطدثماز الىَ

ً مً البلدان االإطدزة للىُـ  ىلت أطاطا مًال٘بري االإم دوٛ الخلُج )ؾسٍ مظدثمسٍ

 .2(خاضت

 نلى االإظانداث الخازحُتالتي حهخمد الهسبُت  البلدانَهخبر الأزدن مً أٖثر َرا و 

ى  61.961خىالي  3112-6791حمالي االإظانداث خلاٛ ئذ بلٌ ئواالإىذ،  ي، وَ ملُاز دولاز أمحرٗ

ظخدىذ نلى خىالي  حمالي ئمً %  7ًدخل االإسجبت الثالثت بهد ٗل مً مطس واالإًسب، وَ

مً %  63.2خىالي  االإظانداث شٙلذ 3112في نام . االإظانداث االإٓدمت للدوٛ الهسبُت

ً زأض االإاٛ الثابذ %  11.21 و حمالي الىاجج االإدليئ اٗهذ اليظبت الأنلى مٓازهت (مً جٙىٍ و

هُاّ الخٙىمي، ٖما وبلٌ هطِب الُسد مً لإا مً%  9..21، و )مو باقي الدوٛ الهسبُت

اٗن االإهدٛ الأنلى بحن الدوٛ الهسبُت 322االإظانداث خىالي  ي و نىدما هخٙلم نً . دولاز أمحرٗ

                                  
ةل مإطظةت مإشةساث فةي نسبُةت مالُةت أطةىاّ زةاوي ، الاطةدثماز لػةمان الهسبُةت االإإطظةت 6 ةُت، الخمىٍ غةمان  وشةس الدول

 . 2، ص6777، اًلىٛ  629طدثماز، الهدد لإا
س 3  3111نام –الٓؿام الطىاعي الهسبي أَم مإشساث : 3119 الهسبي الطىاعي الخٓسٍ
 . االإطدز الظابٔ 2
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س نلى االإًتربحن الأزدهُحن الرًً ٌشٙلىن زسوة مظخدامت مً هُاّ الأطسي، لا بدَّ وأن هملإا

لاتهم االإالُت وجأمحن الىُٓاث الإ  َىا وهحر اهدباَىا الى. الآلاٍ مً االإىاؾىحنئاث خلاٛ جدىٍ

لاث الىازدة التي جمس نبر الٓىىاث السطمُت، أي  مً مجمىم الخدَٓاث االإالُت  لى حصءئالخدىٍ

لاث االإالُت الىازدة 6لبىٚ الدولي لخطائُت ئوفي  .التي ًٓىم بها االإهاحسون مً  ، حًحرث الخدىٍ

أي بيظبت همى طىىي  3111ملُاز دولاز في نام  2.972لى ئ 6771دولاز في نام  ملُاز 1.277

أما بخطىص . لبىان، طىزٍت و مطس مً وهي اليظبت الأنلى مٓازهت مو ٗل%  66.72خىالي 

لاث االإسطلت في نام ملُىن دولاز، وبرلٚ اخخلَّ الأزدن االإسجبت  297لًذ ، َٓد ب3111 الخدىٍ

لاث الطاَُت  لاث دولاز  ملُاز  .2.26الثاهُت بهد لبىان، وبهرا جٙىن الخدىٍ ، ووظبت الخدىٍ

صي . أغهاٍ 1اي خىالي  9.7خىالي  المرسلتئلى  الواردة َرا وخظب بُاهاث البىٚ االإسٖ

لاث االإًتربحن الأزدهُحن في الأزدوي، شادث   2.6بيظبت  3162الىطِ الأوٛ مً الهام جدىٍ

يٗ مٓازهت مو  .6.1باالإائت، لخبلٌ  ملُاز دولاز خلاٛ الُترة ذاتها مً الهام  6.97ملُاز دولاز أمحر

 في وظبتها ئلى الىاجج االإدلي الاحمالي .الظابٔ
ً
لاث أطاطا حًحرث جلٚ . جخجلى أَمُت الخدىٍ

لاث مً  أي مٓداز ) 3111في نام %  67.1لى ئ 6711مً الىاجج في نام %  31.1الخدىٍ

الري شهد  6771طخٓساز خلاٛ جلٚ الُترة باطخثىاء نام لإاحظمذ جلٚ اليظبت با(. الخمع

ذ في ال لاث االإالُت  ثاوي مً آب مماالًصو الهساقي للٙىٍ التي اهخُػذ و أزس طلبا نلى الخدىٍ

 . (3161اهكس مدمد خشاوي ومدمد بيظهُد )  مً الىاجج االإدلي%  63.1 لخمثل وظبت

مً % 62ٌهخمد اْخطاد الأزدن ئلى خد ٖبحر نلى دخله الظُاحي الري ٌشٙل هدى 

صي الأ  .ئحمالي الىاجج االإدلي  لبُاهاث البىٚ االإسٖ
ً
ٓا مً الدخل  زدوي، ازجُهذ نائداث الأزدنوَ

ملُاز دولاز  ..3لخبلٌ % 61 خىالي 3162الظُاحي خلاٛ الأشهس الظبهت الأولى مً الهام 

د شاز الأزدن . الظابٔملُاز دولاز للُترة ذاتها مً الهام  3.2مٓازهت مو  ملاًحن  2..َرا وْ

ً  3162شخظ في  ، والظبب في َرا التراحو  3161ملاًحن في  1بهد أن ججاوش ندد الصائسٍ

 .طىزٍا ولبىان ومطسالهساّ و َى الاغؿساباث في 

                                  
1
 World Bank staff estimates based on the International Monetary Fund's Balance of 

Payments Statistics Yearbook 2008. 
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هت ، لا بدَّ مً ا سة في الأزدن، مً هدباٍ لإبهد َرٍ الجىلت الظسَ لى أنَّ االإىازد االإخىَ

ً الأزدهُحن،  الهائداث االإمىىخت مً الخازج، لاث االإهاحسٍ سة مً خلاٛ جدىٍ والهائداث االإخىَ

سة  في الخخُُِ مً الأنباء  مً الٓؿام الظُاحي، والهائداث االإخىَ
ً
 َاما

ً
جلهب دوزا

حمالي مً %  23 جلٚ االإىازدخىالي بلًذ ُْمت 3112ْخطادًت في االإمل٘ت ، َُي نام لإا

 . 6% 31خىالي  3162الىاجج، وفي نام 

 هظرة عامت على السلاسل الزمىيت -3

ي َرا البدث، زأًىا مً ْخطادًت االإخهلٓت فلإْبل أن هلٓي هكسة نلى االإخًحراث ا

ها
َ
َ ومً زمَّ  ،3البىٚ الدولي الػسوزي أن هخددر وباًجاش نً َرٍ االإخًحراث ٖما نسَّ

زاث الؤخطائُت الأطاطُت السطىم البُاهُت وهددظبُ  ظُ طيخُدَّ   .بهؼ االإحِّ

 .الدولي للبىك وفلا المخغيراث حعريف. 3-1

ت الخٙىمُت الىُٓاث حمُو حشمل: للخٙىمت النهائي الاطتهلإ هُٓاث - أ  نلى الجازٍ

اث ػاث والخدماث، الظلو مشترً  الدَام هُٓاث مهكم أًػا وحشمل. االإىقُحن وحهىٍ

ت الىُٓاث حشمل لا ل٘نها الىؾني، والأمً  .للخٙىمت الهظ٘سٍ

ُ - ب ُت الُٓمت خػمًج: للأطس النهائي الاطتهلإ ٓاثه  بما والخدماث، الظلو لجمُو الظىْ

اث الىُٓاث َرٍ جخػمً لا. االإهمسة االإىخجاث ذلٚ في  حشمل ولً٘ االإظاًٖ، مشترً

ا ٌشًلها التي للمظاًٖ الؤًجاز مدَىناث  .مالٙىَ

مجمىم الاطتهلإ الخاص والاطتهلإ  هي( الاطتهلإ ال٘لي)هُٓاث الاطتهلاٗي النهائي - ج

 .الخٙىمي الهام

ً زأض االإاٛ الؤحمالي - د خٙىن مً الؤهُاّ نلى ( الاطدثماز االإدلي الؤحمالي)جٙىٍ وٍ

الؤغاَاث نلى الأضىٛ الثابخت للاْخطاد مػاَا ئلُه ضافي الخًحراث في االإخصون 

 : وبالخالي 

                                  
صي  البىٚ 6  الأزدهُت االإالُت ووشازة الأزدوي االإسٖ

 aldawli.orgbankwww.al: مطدز بُاهاث الظلاطل الصمىُت   
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ً زأض االإاٛ  ً زأض االإاٛ الثابذ = ئحمالي جٙىٍ  .الخًحراث في االإخصون +ئحمالي جٙىٍ

خت  فيجٙىن واالإخصوهاث هي مخصون البػائو التي  اٗث الإىاحهت الخٓلباث االإإْ خىشة الشس

هت في ا أو يحر  ". الهمل الجازي جىُُرٍ"أو االإبُهاث، و هخاجلإاالإخىْ

ٌشمل مجمىم هُٓاث الاطتهلإ النهائي (: الاطدُهاب االإدلي)الؤحمالي  الؤهُاّ الىؾني- ٌ

ً زأض االإاٛ الؤحمالي  .وجٙىٍ

وهُٓاث الاطتهلإ  ٌشحر ئلى الُسّ بحن الىاجج االإدلي الؤحمالي :حمالي الادخاز االإدليئ- و

ت .النهائي الاهُاّ ال٘لي   :والهلاْت بحن اليظب االإئىٍ دخازلإا االإدلي         

 : كراءة في جطور السلاسل الزمىيت. 3-2

بهػها  ْخطاد َى أنَّ االإخًحراث الاْخطادًت جترابـ مولإمً االإخهازٍ نلُه في ا

ادة في الؤهُاّ ط نلى طبُل االإثاٛ،. البهؼ خاز االإدلي، لإإدي خخما ئلى اهخُاع في اخأي شٍ دِّ

ادة في الاطدثماز الأحىبي االإباشس في البلد االإػُِ  في حلب الخ٘ىىلىحُا  طدظاندوأي شٍ

ادة مهدٛ الخىقُِ في َرٍ الدولتحالخدًثت و  ت و شٍ ادة َهالُت االإىازد البشسٍ . ظاَم في شٍ

 . طىداوٛ في َرا الجصء أن هلٓي هكسة نلى جؿىز الظلاطل الصمىُت

هُاّ الأطسي بلًذ وظبخه الأدوى لإ، هسي أنَّ ا(6)لى السطم البُاوي ئذا ما هكسها ئ 

هُاّ لإبِىما شهد ا ،.671في نام %  1..11، ووظبخه الٓطىي  .677في نام %  12.16

جُا بمهدٛ خىالي   جدزٍ
ً
أما بخطىص . 3162-6791خلاٛ الُترة %  6.2الخٙىمي اهخُاغا

ٍ الأدوى  َٓد جساٖم زأض االإاٛ ٍ الأْص ى  6711في نام %  67.12بلٌ خدُّ في %  21.12وخدُّ

  Damped) ( ُهلى ما وظممً االإلُذ للىكس أنَّ مخًحر جساٖم زأض االإاٛ ًخػو . 6716نام 

sinusoidد بلًذ وظبخه نام %  .22.6و  6772نام %  21.12، 6716نام %  21.12 وْ

311.. 

بحن  لإا أن (3)السطم البُاوي  وٍ
ً
 مهاٖظا

ً
خاز االإدلي ٌشهد مُلا ئذ  ،هُاّ الأطسي للإدَّ

ٛ  ًترأَ خاز االإدليلإفي ا اهخُاع ؾُُِ موهُاّ الأطسي لإازجُام ؾُُِ في ا خطى ومً . دِّ

اٗن االإلا   خلاٛ الُترة  اغهُُخل أن الؤدخاز االإدلي 
ً
 بل طلبُا

ً
أضبذ  ، زم6719-6791حدا

، ناد بهد ذلٚ 6777وختى نام ( ًساهُتلإلهساُْت اأي مو نهاًت الخسب ا) 6711 مً ًجابُائ
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ذ ئ 3161و 3117، 3113باطخثىاء الظىىاث  3162وختى نام  3111لى الظلبُت مً نام ئ

خاز لإاٗهذ ُْم ا  99.7اذ بلٌ  3162جساحو الاهُاّ الأطسي في الهام  بهدَا. ًجابُتئاالإدلي دِّ

وهي وظبت  مً ٳحمالي الىاجج االإدلي%  3.12 بيظبت دخاز االإدليلإازجُام واضح في ا َدطل %

، َرا الظلىٕ 3162-3166مسجُهت وظبُا اذ أجذ بهد وظب طلبُت مخخالُت خلاٛ الُترة 

 للأوغام ٌه٘ع اْدام الأزدهُحن نلى الخى 
ً
َحر ٖطمام أمان للظىىاث الٓادمت وذلٚ هكسا

 .االإخُجسة في الجىاز الهسبي

 حماليلإٌهؿُىا َ٘سة في ْمت الىغىح مُادَا أنَّ الىاجج االإدلي ا( 2) السطم البُاوي

طتهلإ ال٘لي أي لإاا لخًؿُت في الأزدن لا ًٙاد ًُ٘ي( 3162ملُاز دولاز في نام  7..22)

في السطم البُاوي  ( .ملُاز دولاز في هُع الهام 22.19)ي والخٙىمي طتهلإ الأطس لإهُٓاث ا

(2) 
ً
اٗ   مشابها ، هلاخل خسا

ً
با ً زأض االإاٛ وا بحن جٓسٍ خاز االإدلي واطخمس ذلٚ ختى نام لإجٙىٍ دِّ

اٗ)  3112 بدأث الُجىة جدظو بحن َرًً  3112بهد  (.واخخلاٛ الهساّ مً ْبل أمحر

 ،ً ً زأض االإ ذ همائاالإخًحرً همىذج اهدداز )  ملُاز دولاز 1.1.2اٛ بمهدٛ طىىي خىالي جٙىٍ

خاز لإبِىما خػو ا(  ًٙىن الصمً مخًحر مظخٓل بدُث بظُـ لى جربرباث طلبُت واًجابُت ئدِّ

  .مو نلاْت خؿُت شبه مهدومت

، ْمىا ٖما نسغىاَا في أَداٍ البدث أَمُت الهلاْت الخؿُت بحن االإخًحراث ولُٓاض 

  :لُتبخٓدًس الىماذج الخا

خاز االإدليلإوا     طتهلإ الأطسي لإا (أ)   :  دَّ

          —         
         

خاز االإدليلإوا     هُاّ الىؾنيلإا (ب)   :  دَّ

         —         
        

ً زأض االإاٛ    الىاجج االإدلي (ج)   :  وجٙىٍ

                    
        

  :  طتهلإ ال٘ليلإوا   الىاجج االإدلي (د)

                 
         



دارة الأعمال  44 مجلة العلوم الاقتصادية وا 

 
ً زأض االإاٛ  (ٌ) خاز االإدليلإوا   جٙىٍ  :  دَّ

                    
        

، وحُدة في خالتي ( د)و ( ج)حىدة الهلاْاث الخؿُت ممخاشة في خالاحي  أن مً الىاضح

 في خالت (ب)و ( أ)
ً
االإظماة  السطىم البُاهُتومً االإمً٘ انداد (. ٌ)، ل٘نها طِئت حدا

 . اذا أزدها الخهمٔ في َرٍ الىٓؿت ( Scatter plot)باالإىٓؿت أو االإبهثرة 
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نفاق الأسري لإا نفاق الحكومي لإا رأس المال 

1
9
7
6

1
9
7
7

1
9
7
8

1
9
7
9

1
9
8
0

1
9
8
1

1
9
8
2

1
9
8
3

1
9
8
4

1
9
8
5

1
9
8
6

1
9
8
7

1
9
8
8

1
9
8
9

1
9
9
0

1
9
9
1

1
9
9
2

1
9
9
3

1
9
9
4

1
9
9
5

1
9
9
6

1
9
9
7

1
9
9
8

1
9
9
9

2
0
0
0

2
0
0
1

2
0
0
2

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3

( مه الىاتج المحلي)%  دِّخار المحليلإاو وفاق الأسريلإا(: 2)رسم 
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 :الأدبياث الخطبيليتبعض الأسس الىظريت للدراست و  -4

 ، (Ayat & Burridge 2000)، (Dickey & Fuller 1981 )ٌهخبر اخخباز حرز الىخدة 

((Elder & Kennedy 2000-2001  ًالخؿىة الأولى في دزاطت الخٙامل االإشترٕ االإٓترح م

اوظً  أخر . ((Johansen 1995و  Johansen-Juselius) (Johansen) ،،1990 (91-1988حىَ

 مً
ً
 ٖبحرا

ً
زا ت  ْخطاد الُٓاس ي بهد قهىز لإالباخثحن في ااَخمام  الخٙامل االإشترٕ خحِّ هكسٍ

Engle-Granger (1987) ت حن لأنَّ دزاطت الخٙامل جدترم خؿىجحن الخؿىجذاث وطمُذ بالىكسٍ

مخحن لبهػهما البهؼ ، وأضبدذ وبهد ذلٚ قهسث دنائم حدًدة لدزاطت الخٙامل . مخمِّ
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 ستهلاك الكلي وتكىيه رأس المال في الأردنلإالىاتج المحلي، ا(: 3)رسم 

 ( مليار دولار أميركي)

الناتج المحلي  الاستهلاك الكلي تكوين رأس المال 

-2
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دِّخار المحليلإاو تكىيه رأس المال(: 4)رسم 

  ( مليار دولار أميركي)

تكوين رأس المال 

خار المحلي لإا دِّ
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ىاث  ِ

ُّ ها جخُِ٘ بشٙلٍ أَػل مو اله اوظً مىدشسة بشٙل واطو في الهالم لأنَّ ٓت حىَ ؾسٍ

ٙاهُت لىحىد ضًحرة الدجم، وحهالج مخجهاث جدخىي نلى ندة مخًحراث، وبالخالي َىإ ام

س االإىغىم ًخمثل بالخالي. (  Gonzalo (6772) اهكس )ندة مخجهاث للخٙامل االإشترٕ  في : وحىَ

زجباؽ الصائِ بحن لإاالإمازطت الهملُت، َىإ مشٙلت حهترع الباخثحن ألا وهي مشٙلت ا

را ما ًإدي ٳلى وحىد نلاْت خؿُت شائُت بحن االإخًحراث  ً نشىائُحن أو أٖثر، وَ مخًحرً

ت في مهادلت الاهدداز . هاهُظ اٗن واخد نلى الأْل مً االإخًحراث الخُظحرً بمهنى آخس، ئذا 

كهِس االإخًحر الخابو في  ًُ الخؿي يحر مظخٓس ، بدُث لدًه اججاٍ واضح، َمً االإدخمل حدا أن 

ت أو  مدشابه في خاٛ وحىد مُل و االإهادلت اججاَا ممازلا لدي االإخًحراث الخابهت والخُظحرً

االإظخٓلت، مً االإدخمل أن هدطل نلى نلاْت ٳهدداز خؿُت مو وحىد ُْمت مسجُهت الإهامل 

هدداز لإهدُجت ا جٙىن ، نلى السيم مً أنَّ َرٍ االإخًحراث مظخٓلت جماما، وبالخالي   الخددًد 

ت مً أي دلا لرلٚ لخجىب . لت ٳْخطادًت الخؿي البظُـ أو االإخهدد هي زمسة الطدَت وخاوٍ

ت الخٙامل االإشترٕ لخػُِ نلى ا ْخطاد الُٓاس ي لإالأخر بهلاْت خؿُت شائُت، أجذ هكسٍ

رلٚ نلى االإدي   ٳذ جخُانل االإخًحراث في ما بُنها نلى االإدي الٓطحر وٖ
ً
 أطاطُا

ً
 نلمُا

ً
طىدا

ل َرا في ٳؾاز ما طُميَّ بىمىذ ج مخجه جصخُذ البهُد مً خلاٛ دالت الخىاشن ٳن وحدث، وٗ

لاث همى البؿالت، الىاجج االإدلي والدًً (، ((VECالأخؿاء  خؿبُٔ لهرا الىمىذج نلى مهدَّ وٖ

ومً الُائدة الٓىٛ في طُاّ الخٙامل االإشترٕ َى  ( . Mourad 2014)الهام في الأزدن ، اهكس 

ه نىدما د أهَّ ً َىإ اخخماٛ نً الدزاطت مدل االإخًحراث ندد ًصٍ  مً ثرأٖ لىحىد مخًحرً

اوظً َى الأهجو للخمً٘ مً .للخٙامل االإشترٕ مخجه ٓت حىَ وبالخالي طُٙىن اللجىء ٳلى ؾسٍ

، أشاز  لخدُٓٔو  .زضد مهادلاث الخىاشن نلى االإدي البهُد َدٍ اخخباز الخٙامل االإشترٕ

ً ازىحن اوظً ٳلى احساء اخخبازٍ ٛ : حىَ ، والثاوي اخخباز ( Trace test -        )الأزس  اخخباز الأو

د ازٓاٛ الىزْت (. ن في وزْخىا َرٍ باخخباز الأزسم٘خُح)    الُٓمت الراجُت الٓطىي  لا هسٍ

اوظً بل طى٘خُي برٖس الخالاث الثلار الخالُت  ٓت حىَ اغُت لؿسٍ  : البدثُت بالخُثُاث السٍ

 شمني ْؿعي مُلًىحد  خد زابذ في مهادلت الخٙامل االإشترٕ ٖما ولا ًىحد لا : الحالت الأولى

 :الخالُت وهخمد االإهادلت ولهرٍ الخالت، (. none ېوهسمص ٳليها ) في االإخجه في االإظخىي 

Δ      
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    الأولى، الُسوًّسمص ٳلى مخًحر      ،(  d) ًمثل مخجه االإخًحراث مً دزحت   خُث 

ت مً دزحت  ت  (   )مطُىَ رلٚ مطُىَ ش مً دزحت    ، أما  Гوٖ َهى مخجه الدشىَ

 (d ) ىا جسمص الى ؾىٛ الُجىاث  P، (جسمص الى الظىت tفي خالت دزاطدىا )جسمص ٳلى الصمً  tوَ

     هدداز الراحي الري ًخػو له االإخجهلإالصمىُت لىمىذج ا
ً
 𝛍في خالت االإظخىي، وأخحرا

ل مخجه الخد الثابذ مً دزحت  ِ
ّ
ت مً دزحت    ،     في خالخىا َرٍ  ( .d) جمث مطُىَ

اٗهذ       ز، وفي خاٛ  ل خد الخؿس االإٓدَّ ِ
ّ
، مً االإُترع            وهي جمث

ت مو مظخىي لإأن ًٙىن حصأًه الأوٛ والثاوي، نلى الخىالي، طالب ومىحب ا شازة الجبرً

ت      أما. ، بدُث ًخمُّ مً خلالهما جصخُذ اخخلاٛ الخىاشن مً َترة شمىُت لأخسي % .مهىىٍ

ت مًَهي  ل االإخجهاث التي جىضلىا ٳلى       دزحت مطُىَ ِ
ّ
الخىاشن نلى نلاْاث وجمث

جَه الهشىائي هاث االإخَّ  .    االإدي البهُد بحن مٙىِّ

في  شمني ْؿعي لا ًىحد مُل خد زابذ في مهادلت الخٙامل االإشترٕ بِىما ًىحد:  الحالت الثاهيت

 :الخالُت وهخمد االإهادلت ولهرٍ الخالت، .(cimean ېهسمص ٳليها )االإخجه في االإظخىي 

Δ      
   
                   

 
   

        

في  شمني ْؿعي ًىحد مُل خد زابذ في مهادلت الخٙامل االإشترٕ بِىما لا ًىحد:  الحالت الثالثت

  :الخالُت وهخمد االإهادلت ولهرٍ الخالت، ( driftېوهسمص ٳليها )االإخجه في االإظخىي 

Δ      
   
                      

ٓت لإمً الىاخُت الخؿبُُٓت  ، Engle-Grangerطخخدام الخٙامل االإشترٕ خظب ؾسٍ

(. Mourad 2015)و  (Mourad & Harb 2013) و، (Bou-Hamad et al 2013)وشحر ٳلى دزاطت 

ٓت وخىٛ  خاز لإوشحر ٳلى دزاطت الخٙامل االإشترٕ بحن ا، Johansenالىاخُت الخؿبُُٓت لؿسٍ دِّ

أزس االإخًحراث الىٓدًت ، وٳلى ((3162)مدمد شُخي & أخمد طلامي ) طدثماز في الجصائسلإوا

، وٳلى نلاْت الخىاشن بحن خدمت الدًً (3166هىاٛ خمىد )والخُُٓٓت في الخطخم في الأزدن 

ْخطادًت الٙلُت لإ، وٳلى الأزاز ا Cholifihani (2008)الهام والىاجج االإدلي في أهدوهِظُا 

، وأخحرا وشحر ٳلى دزاطت الخٙامل ((Chibi et al 2010لطدماث الظُاطت االإالُت في الجصائس 

 .( Mourad & Farhat 2007)طدثماز الأحىبي االإباشس في الهالم للإاالإشترٕ 
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  VECأو  VAR جلديراث هماذج -5

اوظً، بدزاطت حرز الىخدة لجمُو االإخًحراث ْمىا  ْبل الشسوم باخخباز الأزس لجىَ

ٓت  -Augmented Dickey) اخخباز مً خلاٛ(  Dickey & Fuller 1981)مظخخدمحن ؾسٍ

Fuller ADF )، نَّ مهكم الظلاطل جدخاج الى الُسوّ الأولى لٙي جطبذ مظخٓسةَخبحن لىا بأ ،

د اخترمىا الخؿىاث االإٓترخت مً ْبلَرا  هػو  لم) Dolado et al (1990 )ً ٍدولادو وآخس  وْ

ِ ندد الطُداث ِ
ُّ لى دزاطت الخٙامل ئاهخٓلىا بهد ذلٚ و  .(الىخائج في االإٓالت ختى هخ

اوظً بحن مٙىهاث ٗل مجمىنت  مظخخدمحن بسهامج مً االإخًحراث االإشترٕ خظب حىَ

WinRATS version 8.1 & CATS-PC version 2.06) ) لىئ، وفي َرا الطدد هىحه الهىاًت 

 مً الىزْت، ًىحد ( 2)ٖما لاخكىا في الجصء (. Jonathan 2006ة)
ً
ت حدا نلاْاث خؿُت ْىٍ

ً زأض االإاٛ، وبحن الىاجج االإدلي وا بحن ت لإالىاجج االإدلي وجٙىٍ طتهلإ ال٘لي بالأطهاز الجازٍ

ي جىاشهُت في االإدي البهُد بحن  هل حه٘ع ٗل مً َاجحن الهلاْخحن خالتَ. للدولاز الأمحرٗ

هيها ؟  . ؟نلى االإدي البهُد شائُت ولا حه٘ع وحىد جىاشن  الخؿُت اثجلٚ الهلاْ أم أنَّ  مٙىِّ

ٳخخباز الأزس بأنَّ َسغُت الخٙامل االإشترٕ يحر مٓبىلت في حمُو الخالاث  جُُدها هخائج

(none ،drif, cimean)6 خاز االإدليلإوا طتهلإ ال٘ليلإا باطخثىاء ٖيظبت مً الىاجج االإدلي ،  دِّ

مً  أههولدظهُل مظاز البدث، وهخٓد(. drif)هٓبل َسغُت الخٙامل االإشترٕ في خالت  اهىا ًبدو

را ما ْمىا به      همىذج الأضىب جٓدًس في الُسوّ الأولى لجمُو الأشواج مً االإخًحراث وَ

م اَهلا ووغهىا الىخائج في   (. 1)لجدوٛ زْ
 

 

 

 

 

 

 

                                  
مةةت الخسحةةت الٓةةُم طةةخخدمىاوا ٖمةةا حىَاوظةةًخخبةةاز الخٙامةةل االإشةةترٕ خظةةب بالةةدًىا ٗةةل الىخةةائج االإخهلٓةةت   6  مةةً االإٓدَّ

((1992 Osterwald-Lenum .  
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 p االإخًحراث
 في الفروق الأولى VAR (p)هموذج (: 1)حدول ركم 

 (بين كوسين إحصاء سديودهذ)
  LBاختبار 

   طتهلإ الأطسي لإا( أ)

خاز االإدليلإوا    دِّ

 

2 

                           
                            

                           
                          

Q(10)=8.63 
Q(10)=9.14 

   هُاّ الىؾنيلإا( ب)

خاز لإوا    االإدليدِّ
7 

                
       

                           
                          

Q(10)=6.14 
Q(10)=8.13 

   الىاجج االإدلي( ج)

ً زأض االإاٛ و    جٙىٍ

 

3 

                            

       5                      

                          
                       

Q(10)=4.55 
Q(10)=6.58 

   الىاجج االإدلي( د)

   طتهلإ ال٘ليلإا و

 

2 

                            
                          

                          

                            
             

        
 

Q(10)=4.59 
Q(10)=3.85 

 

(ٌ) ً    االإاٛ زأض جٙىٍ

خازلإوا    االإدلي دِّ

 

3 

                           
                            

             
         

                          
                         

Q(10)=5.87 
Q(10)=15.05 

في الُسوّ الأولى ٖما وغهىا بحن ْىطحن   هي  VARمً االإلاخل بأنَّ حمُو هماذج  

ت خىالي خخباز أَمُت لإ( student)اخطاء طخىدًيذ  ومً  %. 61االإهلماث بمظخىي مهىىٍ

هاث للخٓبت الصمىُت لإبلىى َدَىا ا أحل  .3131-3162طتراجُجي ْمىا باخدظاب الخىْ

هاجىا بسطىم بُاهُت  : وهي نلى الشٙل الخالي ولدظهُل ْساءة الىخائج، زأًىا مً الأهُو جبُان جىْ
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ٖمخىطـ  طِشٙل، (مً الىاجج االإدلي)% طتهلإ الأطسي لإْهاث اباليظبت لخى  -6

َرا ٌهني بأنَّ خىالي الخمع مً (. .زطم )حمالي لإمً الىاجج االإدلي ا%  16خىالي 

خاز االإدلي أي ما ًبٓى مً لإأما وظبت ا. هُاّ في الأزدنلإاطُٙىن خطتالىاجج  دِّ

وبالخالي !  %3.6، طُٙىن طلبُا بيظبت (الأطسي والخٙىمي)هُاّ ال٘لي لإالىاجج بهد ا

 . لى الأطس والخٙىمتئي الأزدن ًرَب بٙلُخه َالىاجج االإدلي ف

(. 1السطم )حمالي الىاجج االإدلي ئمً %  626هُاّ الىؾني طخٙىن خىالي لإوظبت ا -3

 مُادَها أنَّ الأزدن طُطسٍ نلى الأضىٛ الثابخت 
ً
َىا جبرش مهلىمت َامت حدا

سة في الىاجج االإ%  26والخًحراث في االإخصون، خىالي  ما ٖ. دليمً الىاجج وهي يحر مخىَ

هاث طلبُت الإخًحر  هلاخل خاز االإدلي لإاجىْ هاث %  6خىالي  بيظبتدِّ أْل مً الخىْ

خاز لإاطتهلإ الأطسي و لإااالإخهلٔ ب VAR ج الظابٓت لهرا االإخًحر غمً همىذ دِّ

 .االإدلي 

ً زأض االإاٛ والىاجج االإدلي  -2 ت للدولاز ( 9زطم )في مىغىم مخًحر جٙىٍ بالأطهاز الجازٍ

ي، في نام   واضخا، 3131الأمحرٗ
ً
ذ طِبلًان نلى الخىالي ْسابت ئطِسجلان همىا

ً زأض االإاٛ  45.19ملُاز و  12.39  مً الىاجج االإدليملُاز دولاز اي طدبلٌ وظبت جٙىٍ

اٗهذ ف%  27.41خىالي  الظإاٛ الري ًؿسح . % 28.06خىالي  3162ي بهد أن 

 بأنَّ الىاجج االإدلي بالٙاد ًُ٘ي 
ً
هُظه، َى مً أًً طُأحي الأزدن بخلٚ الأمىاٛ نلما

 (!أي الأطسي والخٙىمي)هُاّ ال٘لي لإا

ملُاز بِىما طِبلٌ الىاجج االإدلي  21.11طتهلإ ال٘لي لإ، طِبلٌ ا3131في نام  -2

م ملُاز  22.27ْسابت  را السْ هت للىاجج بمىحب همىذج وَ ًٓل نً الُٓمت االإخىْ

VAR زأض االإاٛ والىاجج االإدلي ً ، هلاخل مسة زاهُت بأنَّ . لخٙىٍ
ً
ٖما أطلُىا طابٓا

 (.1زطم )طتهلإ ال٘لي لإالىاجج االإدلي ًرَب بٙلُخه الى ا

 هىهي  -.
ً
هاث َرٍوأخحرا هاث مخًحري  الخىْ ً زأض االإاٛ وا بالإشازة ئلى جىْ خاز لإجٙىٍ دِّ

م VAR(3) جًُُد همىذ( . 7زطم )دلي االإ هت لهام بأنَّ ( 6)في الجدوٛ زْ الُٓم االإخىْ

ً زأض االإاٛ وا0.65 ملُاز و14.01طخٙىن  3131 خاز االإدلي نلى لإملُاز لخٙىٍ دَّ

 . الخىالي
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هاث مو الُٓم االإدٓٓت، ٛ  والإٓازهت الخىْ م  زأًىا مً الأطهل وغهها في الجدو (. 3)زْ

هاث الىاجج االإدليبىدُجت االإٓازهت جكهس  ، الاطتهلإ بىغىح ُٖاءة الىماذج الهائدة لخىْ

ً زأض االإاٛ ت( ال٘لي، وجٙىٍ خاز ،لإباليظبت ٳلى اأما .   )بالأطهاز الجازٍ اًجابُت لىا  باهذ َٓددِّ

هاث  ملُىن دولاز وهي أنلى مً ُْمت الؤدخاز  921ئذ أن ُْمت الؤدخاز االإدٓٓت بلًذ الخىْ

هت التي ْدزث ب  .ملُىن دولاز 691االإخىْ

 2102الخوكعاث للعام (: 2)حدول ركم 

 الليم المخوكعت الليم المحللت المخغيراث

 طتهلإ الأطسي لإا

خاز االإدليلإا  دِّ

77.88 (%GDP) 

2.038 (%GDP) 

80.46 (%GDP) 

-1.53 (%GDP) 

 هُاّ الىؾنيلإا

خاز االإدليلإا  دِّ

125.928 (%GDP) 

2.038 (%GDP) 

129.39 (%GDP) 

0.75 (%GDP) 

ً  االإاٛ زأض جٙىٍ

 االإدلي الىاجج

 ملُاز10.0194

 ملُاز 35.827

 ملُاز 10.037

 ملُاز 35.68

 طتهلإ ال٘ليلإا

 الىاجج االإدلي

 35.097ملُاز 

 35.827ملُاز 

 ملُاز36.27

 ملُاز 35.67

ً  االإاٛ زأض جٙىٍ

خازلإا  االإدلي دِّ

 ملُاز 10.0194

 ملُاز 0.73

 ملُاز 10.37

 ملُاز 0.17
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 :خاجمت -6

 مً 
ٌ
هُاّ، لإا لىاْو ، َيها جبُانٌ الىخائج الهامتفي نهاًت َرا البدث، باهذ لىا حملت

ً زأض االإاٛ في الأزدنلإا خاز وجٙىٍ ه في نام . دِّ هاجىا بأهَّ  هُاّلإاطًُؿي ، 3131حشحرُ جىْ

خاز االإدلي طخٙىن لإحمالي ، أما وظبت الإمً الىاجج االإدلي ا % 16الأطسي لىخدٍ ْسابت  دِّ

بت مً الطُس ٳن لم هٓل   ْسٍ
ً
مً %  67هُاّ الخٙىمي بددود لإوبالخالي طُٙىن ا .طلبُت

ها  ً َىا أَمُت اهخكام االإىذ واالإظانداث الخازحُت للمل٘تم. الىاجج  في الظىىاث الٓادمت لأنَّ

هاث الىاجج االإدلي َا. هُاّ الخٙىميلإا مً%  21في جأمحن خىالي  هي الأطاض اٗهذ جىْ ذا 

لى ، َرا ٌهني أنَّ ُْمت جلٚ االإظانداث الراَبت 3131ملُاز دولاز في نام  .2حمالي خىالي لإا

هُاّ ال٘لي لإواالإهلىمت شبه الٙاملت خىٛ ا. ملُاز دولاز  .2.3هُاّ الخٙىمي طدبلٌ خىالي لإا

َرا ٌهني أنَّ جلٚ . هُاّلإزدن بالٙاد ًٌؿي َرا افي الأ حمالي لإا هي أنَّ الىاجج االإدلي

س البنى  ً زأض االإاٛ وجؿىٍ  في جٙىٍ
ً
االإظانداث واالإىذ التي جدطل نليها االإمل٘ت طُٙىن لها أزسا

خازللإًجابُت ولسبما هدطل نلى ُْمت . الخدخُت في البلاد  ملُىن دولاز في نام 1.1بُٓمت  دِّ

3131. 

هاث   ، حمالي الىاجج االإدليئمً %  621ي طخٙىن خىالي هُاّ الىؾنلإابما أنَّ جىْ

أنَّ الأزدن طُطسٍ نلى الأضىٛ الثابخت والخًحراث في االإخصون، خىالي  وظخخلظ مً ذلٚ

سة في الىاجج االإدلي % 21 هاث أنَّ ما وب .مً الىاجج وهي يحر مخىَ خاز االإدليلإا جىْ مخػازبت  دِّ

10.37 11.00 11.69 12.35 12.95 13.50 14.01
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تكوين رأس المال  خار المحلي لإا دِّ
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ُِٖ  :لا بدَّ مً ؾسح الدظاؤٛ الخالي لهرابحن الظلبُت والاًجابُت وبٙلخا الخالخحن غهُُت ، 

س الأزدن  لا  اهىاصخُذٌ  ؟3131ملُاز دولاز في نام  ..62مً الىاجج االإدلي أي خىالي %  21ًىَ

 طتهلإ الأطسي لإأنَّ وظبت ٖبحرة مً ا حابت بالٙامل نلى َرا الظإاٛ، وصخُذٌ لإوظخؿُو ا

لاث لإمً الىاجج االإدلي، ًإمنها ا%  16ري ًٌؿي ٖما ْلىا خىالي ال يتراب الأزدوي أي الخدىٍ

ً الأزدهُحن لاث نلى أَمُتها ٖخمع الىاجج  ذاَا .الىازدة مً االإهاحسٍ ما خاَكذ جلٚ الخدىٍ

لاث خىالي لىُسع بأنَّ . 3131ملُاز دولاز في نام  7 االإدلي، َرا ٌهني طدبلٌ ُْمت جلٚ الخدىٍ

ً زأض االإاٛ، َمً أًً ًأحي مبلٌ  َرٍ االإلُازاث الدظهت طمدذ للدولت أن جىُٓها في جٙىٍ

ً زاض االإاٛ ؟ ..62ملُاز لىدطل نلى مجمىم  ..2 ًُ َرا  ملُاز طخطسٍ في جٙىٍ َل طِخأمَّ

حابت مو ْلُل مً االإخاؾس لإاالإبلٌ مً االإىذ واالإظانداث الخازحُت ؟ والري ٌصجهىا نلى ا

هاث VAR َى أنَّ همىذج ً زأض االإاٛ ل طىىي  ٖمخىطـ دولاز  ملُاز 13 طمذ لىا بخىْ أي خٙىٍ

اٗهذ مً الىاجج االإدلي، %31.7بيظبت  َرا  .% 28.3خىالي  نام3162في  جلٚ اليظبت بهد أن 

 ُْمخه خىالي 
ً
س ٖدد أدوى مبلًا   ..2ٌهني أنَّ االإمل٘ت طخىَ

ً
ملُاز لسبما ًٙىن مىدا

 .ومظانداث خازحُت

 جُُدُ وزْخىا البدثُت  
ً
ً زأض  طىىي  همى أيبأنَّ وأخحرا  ئالإاٛ طِىه٘ع افي جٙىٍ

ً
ًجابُا

خاز االإدليلإنلى همى ا ت بُٓمت ئب٘لامٍ أدّ، . دَّ ادة طىىٍ ً زأض االإاٛ  6نَّ شٍ ملُاز دولاز في جٙىٍ

ادة بُٓمت ئإدي خط خاز االإدلي مو َترة جباؾإ طىتلإملُىن دولاز في ا 612لى شٍ اذا  بِىما .دَّ

ادة ت في ا خدزذ شٍ خاز االإدلي بُٓمتلإطىىٍ ً ئملُاز طُإدي ذلٚ  6 دِّ لى اهخُاع في جٙىٍ

 مو َترة جباؾإ طىت 213زأض االإاٛ بُٓمت 
ً
خاز لإاذا شاد ا أهه َرا ٌهني .ملُىن دولاز أًػا دِّ

ً زأض االإاٛ  الظىت الخالُت والظىت االإاغُت ، بحن هٓدًتاالإدلي بُٓمت وخدة  طِىخُؼ جٙىٍ

في خاٛ بٓاء الهىامل الأخسي  هٓدًتوخدة  1.213ن الظىت الٓادمت والظىت الخالُت بمٓداز بح

هت لهام . االإإزسة نلى خالها  دولاز  ملُاز .1.1و   ملُاز 62.16طخٙىن  3131أما الُٓم االإخىْ

ً زأض االإاٛ وا خاز االإدلي نلى الخىاليلإلخٙىٍ   .دَّ

جأمحن مطادز  جخؿلب مً ضىام الٓساز في الأزدناالإظخدامت  ٳنَّ الخىمُت: خلاصت اللول 

ٔ حصجُو الاطدثماز بهُد االإدي وجدسٍٚ الٓؿاناث  وحلب زؤوض الأمىاٛ ٳهخاحُت نً ؾسٍ

 ووظاءً مً أحل النهىع بالبلد لإا
ً
هخاحُت بٙل أشٙالها، واطخًلاٛ حهىد االإجخمو ٖٙل زحالا

ىا لا بدَّ  .محن السناًت لأبىائه الظُاس ي، وجأ حخماعي، واطخٓسازٍلإواالإداَكت نلى حهاغدٍ ا وَ
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حز نلى الؿاْاث البدًلت للىُـ والًاش وخاضت الؿاْت الشمظُت والتي بدأث ملامذ  مً الترٖ

س االإُاٍ  و ج٘سٍ اطخًلالها في الأزدن، مما ٌظاند البلد نلى اطخخدام جلٚ الؿاْت في مشازَ

ٔ السي    .وشٍادة االإظاخاث االإصزونت نً ؾسٍ
ً
 لا ًمً٘ طلإا ًبٓى وأخحرا

ً
خٓساز الظُاس ي شسؾا

ٔ الخىمُت االإظخدامت اَماله مً أحل أن  ؾسٍ
ً
ظلٚ وازٓا   …ًخٓدم البلد وَ
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